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RESUMO

O objetivo geral deste trabalho foi identificar as formas de investimentos financeiros da
populagéo de Aracruz, possibilitando as pessoas uma visao integrada das suas decisdes
de crédito, poupanca, investimento e consumo, compativel com sua realidade financeira.
A abordagem utilizada foi a de métodos mistos com a utilizacdo da pesquisa
exploratéria. ldentificou-se que a maioria dos individuos entrevistados optam por
investir em poupanga por desconhecerem outras modalidades de obter rendimento
financeiro.

Palavras-chave: Investimentos, poupanca, retorno.

1 INTRODUCAO

Diante da atual situacdo financeira mundial onde os negdcios se aperfeicoam a
cada dia as empresas lutam para se manter no mercado. Alguns desses mercados foram
ampliados e outros estdo saturados, o poder de compra estd diminuindo em
determinados segmentos econdmicos, as Instituicdes Financeiras, especialmente,
buscam incrementar seus servigos, oferecendo vantagens aos clientes, ao mesmo tempo
em que passa por dificuldades no panorama global (SARAIVA, 2009).

Em meio a este cendrio mundial pesquisas sdo realizadas com o intuito de
investigar quais tem sido as opcdes das pessoas fisicas para realizacdo de investimentos,
e dentro deste contexto, a reportagem realizada pelo jornal A TRIBUNA do dia 23 de
marc¢o de 2014 constatou que o brasileiro ndo tem cultura de economizar, e que mais da
metade da populacdo do pais ndo consegue poupar dinheiro.

A Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) define
que a educacdo financeira (EF) é o processo pelo qual consumidores e investidores
melhoram sua compreensdo sobre produtos, conceitos e riscos financeiros, e obtém
informagdo e instrucdo, desenvolvem habilidades e confianga, de modo a ficarem mais
cientes sobre os riscos e oportunidades financeiras, para fazerem escolhas mais
conscientes e, assim, adotarem acGes para melhorar seu bem-estar.

Apesar do nobre proposito, a Educacdo Financeira no Brasil € algo pouco
explorado, mas com grande potencial de desenvolvimento para o setor financeiro como
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um todo, um mercado inserido em um ambiente complexo e competitivo, cuja decisdo
em participar exige da populacdo experiéncias diversas e praticas de educacgdo
financeira continuada, sendo necessério conhecimento sobre os produtos adequados
para a escolha entre uma gama variada de ofertas, incluindo crédito, investimentos,
seguros etc (OLIVEIRA, 2012).

Em nivel mundial, diversos sdo 0s agentes sociais promotores da educacédo
financeira: escolas, empresas, governo, instituigdes financeiras, organizagfes nao
governamentais etc. Diante deste contexto, o problema de pesquisa deste estudo foi
identificar quais sdo as opcdes de investimentos financeiros que a populacdo do
municipio de Aracruz (ES) tem adotado?

O objetivo geral deste trabalho foi identificar as formas de investimentos
financeiros da populacdo de Aracruz, possibilitando as pessoas uma visao integrada das
suas decisdes de crédito, poupanca, investimento e consumo, compativel com sua
realidade financeira.

Dentre 0s objetivos especificos estdo: pesquisar a relevancia de conhecimento
dos investimentos pelas pessoas fisicas; identificar o investimento mais adotado pelos
moradores de Aracruz (ES); apresentar os investimentos financeiros mais populares do
Brasil.

Recentemente uma pesquisa realizada com 646 consumidores em capitais
brasileiras pelo SPC Brasil (Servico de Protecdo ao Crédito), foi constado que o
brasileiro compra por impulso, ndo poupa e ndo investe.

O estudo revela ainda, que 85% da populacdo faz compras sem planejamento e
que esse consumismo tem origem emocional em momentos de angustia, tristeza e
ansiedade.

O Jornal ATRIBUNA publicou no dia 23 de margo de 2014 pesquisas
realizadas com cidaddos capixabas evidenciando que 54% dos entrevistados nao
poupam dinheiro do més anterior e que 42% nunca conseguiram poupar e 3% nao
souberam responder. Nesta mesma pesquisa foi questionado ainda o que os brasileiros
fariam caso recebessem um salario cinco vezes maior que sua receita mensal e 70% dos
entrevistados afirmaram que gastariam o valor reformando a casa, comprando um carro
ou fazendo uma viagem. Quitar divida foi a resposta dada por 45% dos entrevistados,
enguanto que 49% disseram que aplicariam o dinheiro.

Os dados séo da pesquisa realizada pelo instituto Data Popular em parceria com
a Serasa Experian. De acordo com o levantamento, sozinha, a classe C, que compreende
os brasileiros que ganham entre R$ 320,00 a R$ 1.120,00 mensalmente, consome mais
que a Holanda ou a Suica inteira.

De acordo com dados do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil), 0 nimero
de pessoas fisicas inadimplentes aumentou 5,54% em fevereiro de 2014 na comparacgéo
com 0 mesmo més de 2013. A partir desse dado, o SPC Brasil e a CNDL (Confederagéo
Nacional de Dirigentes Lojistas) estimam que, ao fim de fevereiro deste ano, havia no
Brasil 52 milhGes de consumidores que deixaram de pagar pelo menos uma divida nos
ultimos cinco anos (SPC BRASIL, 2014).

Justifica-se a escolha deste tema por se tratar de assunto de extrema relevancia,
pois cidaddos comuns precisam de conscientizagdo a respeito de educacdo financeira
para alcangarem estabilidade n a gestdo de suas receitas.



2 REVISAO TEORICA
2.1 INVESTIMENTOS FINANCEIROS

A palavra “investimento” no dicionario Aurélio, significa: Ato ou efeito de
investir, de atacar; investida. Mas também significa: Aplicacdo de capitais com
finalidade lucrativa. E o que vamos abordar neste artigo é justamente a segunda
explicacdo do dicionario, os investimentos financeiros. Os investimentos financeiros séo
na sua esséncia comprar mais barato e vender mais caro; ou emprestar o dinheiro a
juros, uma espécie de aluguel que o tomador pagara para ter o dinheiro por um prazo de
tempo pré-determinado, acumulando riquezas ao longo do tempo, (CERBASI, 2013).

De acordo com Assaf Neto (2005), investimento significa 0 aumento de capital
em alternativas que ajudam a aumentar a capacidade produtiva de um pais,
determinando maior capacidade futura de gerar riqueza. O investimento pode ocorrer
em bens de capital (méquinas, equipamentos etc.) denominado formacgdo bruta de
capital fixo, e em estoques.

O conceito de investimento em uma economia esta ligado a criacdo de riqueza, e
ndo simplesmente a transferéncia de propriedade de um bem. Entdo comprar acdes de
uma empresa na Bolsa de Valores ndo pode ser interpretado como investimento dentro
do conceito econdmico, pois a compra de acles se trata de mercado secundario e
envolve uma simples transferéncia de posse dos valores, sem agregar riqueza a
economia. Porém se a compra ocorrer no langcamento das acbes (mercado primario) €
admitida como criagdo de riqueza, pois 0s capitais vao direto para a empresa que
abriram seu capital. (ASSAF NETO, 2005).

E um grande desafio ter conhecimento da maneira adequada de investir podendo
realizar retiradas proveitosas, buscando juros mais altos, ou uma maior lucratividade no
mercado financeiro. “O dinheiro pode ser aplicado em negdcios, em acfes de uma
companhia de petroleo (Petrobras), pode-se investir em titulos publicos, ou em varias
outras coisas” (HUBERMAN, 1986).

Investir € multiplicar, e ao contrario do que muitos brasileiros pensam o0s
investimentos em imoéveis ndo sdao mais uma modalidade tdo vantajosa como no
passado. O ganho com Titulos Publicos ndo € razoavel, pois atualmente a Selic esta em
11% e o rendimento real que € proporcionado por esta taxa ainda é muito baixo.

No entanto, atualmente estamos em uma fase de solidificacdo da economia
comparada ha décadas passadas em que a inflacdo atingiu patamares altissimos, e hoje,
por enquanto, esta controlada em uma meta que variando de 4,5% a 6,5% (teto)
(BACEN, 2013).

O investidor atual, mesmo o passivo, tem que buscar meios de aumentar cada
vez mais sua inteligéncia financeira, se informando em sites, fazendo cursos, lendo
livros (CERBASI, 2013).

E preciso se antecipar a algumas tendéncias, se informar, acompanhar as noticias
econbmicas diarias, e buscar também a inteligéncia tributaria, pois entender das taxas de
impostos cobrados (IRRF e IOF) trard maior rentabilidade em muitos casos,
(CERBASI, 2013).

Os motivos para investir sdo variado, alguns almejam comprar algo com valor
elevando para sua realizada financeira, outros investem para conseguir independéncia
financeira, outros tem metas mais arrojadas, como poupar para alcancar o patrimonio
em investimentos de R$ 1.000.000,00.



Uma grande vantagem para quem planeja comecar a investir, € que a iniciativa
de poupar dinheiro permite que as pessoas tenham um maior controle sobre as suas
financas, reduzindo o risco de gastar além do que ganha, tendo desta forma que recorrer
a empréstimos bancarios, usar demasiadamente o limite do cheque especial e cartdo de
crédito, o que é um suicidio financeiro devido aos altos juros praticados por estas
modalidades no Brasil (SOUZA, 2014).

A palavra investimento ainda ndo e tdo difundida quanto deveria entre os
brasileiros. Poupar, investir e saber usar o cartdo de crédito de forma mais eficiente
estdo entre as principais dificuldades dos brasileiros em administrar suas financas
pessoais (CONTA CORRENTE, 2014).

Fazer a melhor gestéo do prdprio dinheiro é um desafio para muitos brasileiros e
0 planejamento das finangas pessoais ainda ndo faz parte da cultura brasileira. A
explicacdo para isso esta na histéria da economia brasileira: por muitos anos o Brasil
sofreu com hiperinflagdes, mudancas de moedas, recessdes e a crise monetaria (1973 a
1990).

Somente apods a implantacdo do Plano Real (Plano econdmico, desenvolvido e
aplicado no Brasil durante o governo de Itamar Franco), é que a economia do Brasil se
estabilizou, a inflacdo passou a ser controlada e diminuiu significativamente com o
passar dos anos, o cambio também se estabilizou, pois um Real (moeda brasileira)
passou a ter o valor de um Délar (Moeda mais forte do mercado mundial).

2.1.2 Breve historico do surgimento

Os primeiros investimentos que se tem conhecimento aconteceram por volta de
8.000 A.C, com a criacdo da agricultura em que o dominio das técnicas agricolas
trouxeram a possibilidade de multiplicar o nimero de individuos para muito além dos
estreitos limites impostos pela coleta (MAGALHAES FILHO, 1979).

A permanéncia de um mesmo povo no mesmo lugar, séculos atrés, permitiu ao
homem investir seu excedente de trabalho e de producdo em obras de carater
permanente, que Ihe aumentou ainda mais a capacidade produtiva. Porém foi com o
surgimento das economias comerciais que o investimento financeiro foi intensificado.

As forcas produtivas alcancaram niveis elevados, pois a institucionalizacdo do
comércio como meio de obtencdo daqueles bens que ndo podiam ser obtidos dentro de
cada economia local ou regional, levou ao desenvolvimento de rotas comerciais, e ao
aperfeicoamento da arte de navegacéo.

Uma grande contribuicdo para o futuro do investimento financeiro e do comércio
decorrente do desenvolvimento das civilizacbes comerciais foi a cunhagem de moedas,
que no inicio sua posse era simbolo de riqueza. As primeiras tinham a liga de ouro e
prata, e seu valor era sujeito a regulamentacao e fiscalizacdes oficiais. Elas provinham
da Lidia, um pequeno estado da costa egeia da Asia Menor, que partindo de uma base
agricola primitiva alcancara curto apogeu entre os séculos VIII e VI a.C., gracas a seu
desenvolvimento comercial baseado na exportacdo de metais (MAGALHAES FILHO,
1979).

Nos séculos seguintes os estados comerciais gregos passaram a cunhar moedas
de prata, e logo a cunhagem de moedas comegou a tornar-se cada vez mais frequentes
em toda a bacia do Mediterraneo.

A introducio da moeda, iniciada em Egina, e logo difundida por todos os estados
gregos, permitiu o desenvolvimento dos instrumentos de comércio, iniciando a cobranca
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de juros e as operacdes de crédito, com o que logo apareceram atividades bancarias e
documentos comerciais aperfeicoados o que possibilitou a criacdo de diversas formas de
investimentos. (MAGALHAES FILHO, 1979).

Antigamente os investimentos eram feitos com o acumulo de riquezas, as
pessoas enchiam seus cofres de ouro e prata para acumular riqueza. Atualmente as
pessoas ndo utilizam o método de guardar deixando dinheiro debaixo do colchdo ou em
um cofre, pois a inflacdo do pais fara com que o capital perca valor, até o ouro,
considerado porto seguro dos investidores por muito tempo, pode perder valor, pois seu
valor é regido pelo mercado financeiro (HUBERMAN, 1986).

Segundo o autor, na busca por melhores investimentos, o investidor atual tende a
movimentar seu dinheiro, buscando um meio lucrativo de investimento.

2.1.3 Sistema financeiro nacional: Breve historia

Possibilitar a transferéncia de recursos dos ofertadores finais, para tomadores
finais, e criar condices para que os titulos e valores mobiliarios tenham liquidez no
mercado sdo em sua esséncia 0 conjunto de instituicdes financeiras e instrumentos
financeiros chamado Sistema Financeiro Nacional (FORTUNA apud SARAIVA,
2009).

Fundado como uma organizacdo comercial autbnoma, o Banco do Brasil foi a
primeira instituicdo financeira criada no Brasil, em outubro de 1808. O banco do Brasil,
na qualidade de banco comercial, exercia na época, as prerrogativas de um Banco
Central.

O Banco Central do Brasil foi criado em abril de 1065, quando o Sistema
Financeiro Nacional foi estruturado e regulado por uma Lei criada em 1964, através da
edicdo da Lei n° 4595, donde ocorreu a Reforma Bancaria e a concessao de autonomia
das Autoridades Monetérias em relagdo ao Governo.

A constituicdo de 1988 estabeleceu que o Banco Central pudesse comprar e
vender titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com o objetivo de regular a oferta de
moeda ou a taxa de juros, sendo definida oficialmente, de forma sucinta, a composicao
do SFN (Sistema Financeiro Nacional) no art. 1° da Lei n°® 4.595/95.

2.1.4 Os Bancos

Representando a base do sistema monetario brasileiro, 0s bancos
(principalmente os comerciais) estdo sob a supervisdo, regulamentacdo e fiscalizacdo do
BACEN e sdo classificados de acordo com a atividade que exercem.

As Instituicbes Financeiras Monetérias sdo aquelas que possuem depdsito a
vista e, portanto, multiplicam a moeda (FORTUNA apud SARAIVA, 2009). Os bancos
comerciais sdo Instituicbes financeiras (privadas ou publicas), cujo principal objetivo €
proporcionar suprimento de recursos necessarios para financiar, em curto, médio e
longo prazos, as empresas prestadoras de servigos, a indUstria, 0 comércio, as pessoas
fisicas e terceiros.

Os bancos multiplos sdo instituicdes financeiras (privadas ou publicas) que
realizam as operagdes ativas, passivas e acessorias das diversas institui¢des financeiras,
por intermédio de carteiras como: de investimento, de crédito imobiliario,
financiamento, comercial e desenvolvimento.



2.1.5 Mercado bancério
De acordo com FORTUNA (apud SARAIVA, 2009), Banco comercial, ou banco
maltiplo com carteira comercial, é classificado informalmente de acordo com a sua
segmentacdo de mercado como:
1. Banco de varejo: trabalham com muitos clientes, independente de tamanho;
2. Banco de negdcios: Intermedeia grandes operagdes de engenharia financeira;
3. Banco de atacado: trabalha com grandes e poucos clientes;
4. Bancos de nicho: com apenas um segmento especifico do mercado, estes bancos
tem suas atuacdes formalmente segmentadas em grupos de atendimento
especifico. Ex.: corporate bank, middle market, private bank, personal bank.

2.1.6 Risco e retorno

Risco e Retorno séo duas palavras-chave de finangas, e conhecer o seu
significado é primordial para quem quer investir, pois quando falamos do futuro,
estamos no campo da incerteza (GARCIA et al, 2002).

Quando medimos a incerteza, estamos calculando o risco associado aquele
retorno, ou seja, trata-se da possibilidade de ocorréncia de um evento desfavoravel.

Uma das méaximas sobre investimento é que quanto maior o0 risco, maior o0
retorno, portanto Retorno representa aquilo que o investidor ganha. Portanto Risco é a
chance de perder ou ganhar mais do que o esperado em qualquer investimento, ou seja,
é 0 grau de variagdo de retorno.

Os principais riscos sao:

v" Risco de Liquidez: Liquidez é a velocidade com que se consegue transformar o
investimento em dinheiro, portanto quanto menos liquido for o investimento maior
sera o seu risco. O risco existe pois na urgéncia de desfazer do investimento, o valor
obtido, provavelmente, serd muito abaixo da estimativa de mercado;

v Riscos de mercado: E o tipo de risco inerente as mudancas nas condigdes
gerais do mercado. As a¢es, por exemplo, perdem valor rapidamente em um cenario
ruim, e apresentam bons resultados em contextos mais desfavoraveis.

v" Riscos de crédito: Ocorre quando quem captou o dinheiro ndo honra a divida,
ndo pagando os juros como combinado ou ndo devolvendo o valor principal tomado
emprestado no momento do investimento.

2.2 OS PRINCIPAIS TIPOS DE INVESTIMENTOS PARA PESSOA FISICA NO
BRASIL

Os diferentes ativos que temos para investir sdo divididos em: renda fixa e renda
variavel (GARCIA et al, 2002).

2.2.1 Renda Fixa

Renda Fixa é uma aplicacdo aonde o investidor compra titulos do governo, de
empresas e de bancos. Dividimos os titulos de renda fixa em: Ativos financeiros de
emisséo publica; ativos financeiros de emisséo privada (GARCIA et al, 2002).

2.2.2 Caderneta de Poupanca
E a mais simpldria das alternativas de aplicacdo, bastante conservadora e segura,
pois 0 governo garante os depositos até certo limite. E de baixa remuneracdo em relagdo
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aos outros tipos de investimentos, porém uma de suas vantagens € a isencdo de Imposto
de Renda.

A media de ganhos ao ano é de 6% mais TR. E os rendimentos sdo creditados na data de
aniversario da conta (data de abertura da conta), a cada més.

2.2.3 Ativos Financeiros de Emissdo Publica

Os titulos pablicos séo emitidos pelo Tesouro Nacional com o objetivo de captar
recursos para o financiamento da divida publica. Eles sdo negociados pelo Banco
Central brasileiro no mercado primario por meio de leildes para instituicGes financeiras;
e em um segundo momento, as instituicdes financeiras podem negociar os titulos
publicos no mercado secundério, para outros agentes.

As pessoas fisicas também podem adquirir titulos pablicos federais diretamente
do Tesouro Nacional por meio do Tesouro Direto combinando prazos e tipos de titulos,
de acordo com os objetivos de investimento. Desse modo, os titulos Federais também
podem ser classificados como:

v" Prazo: curto, médio e longo;
v" Forma de correcdo: pré-fixada ou pds-fixada;
v" Indexacdo do retorno: indices de inflacdo, taxa Selic, entre outros.

2.2.4 Letra do Tesouro Nacional - LTN

Titulo pré-fixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra,
com isso, o investidor tem a exata no¢do do retorno do titulo, se mantiver os recursos
investidos até a data de vencimento.

Caso a inflacdo do periodo seja maior do que a taxa, haverd perda de poder
aquisitivo, portanto o investidor deve manter esse ativo até a sua data de vencimento
para receber o total da rentabilidade bruta definida no ato da compra.

2.2.5 Letra Financeira do Tesouro — LFT

E um titulo de valor de emissdo nominal, em base de mdltiplos de R$ 1.000,00.
Possui a rentabilidade diaria com base na taxa Selic e prazo definido no momento da
emissdo do titulo.

O Resgate ¢é feito pelo valor nominal acrescido do rendimento calculado desde a
data-base do titulo, sendo a rentabilidade diéria calculada sobre o valor nominal.

2.2.6 Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B

E um titulo pos-fixado com taxa de juros e prazo de resgate definidos no
momento da emissdo do titulo e atualizagdo do valor nominal pela variacdo do IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE). O pagamento
dos juros ocorre semestralmente e o resgate do valor do titulo ocorre em parcela Unica,
na data do vencimento.

2.2.7 Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B Principal
E uma variacdo da NTN-B, sendo que os juros acumulam-se e sdo pagos apenas
ao final, no momento do resgate do valor do titulo.



2.2.8 Nota do Tesouro Nacional, série F — NTN-F

Possui rentabilidade pré-fixada acrescida de juros definidos no momento da
compra. Trata-se de um titulo indicado para o investidor que deseja obter um fluxo de
rendimentos semestrais a uma taxa de juros pré-definidas e acredita que a taxa pre-
fixada serd maior que a taxa de juros basica da economia (GARCIA et al, 2002).

2.2.9 Ativos Financeiros de Emissdo Privada
Ha varios titulos de renda fixa de emissdo privadas, tanto pré-fixados quanto
pos-fixados.

2.2.10 Letra de Crédito Imobiliario — LCI

E um titulo lastreado por créditos imobiliarios garantidos por hipoteca e
alienacdo fiduciaria de imovel, e oferece a seus tomadores direito de crédito por valor
nominal, juros e atualizacdo monetaria. Pode ser remunerado por: taxa pre-fixada; taxa
flutuante; TR; TJLP.

As Instituicbes expressamente autorizadas pelo Banco Central que podem emitir
a LCI sdo: banco comercial; banco multiplo com carteira de crédito imobiliario;
sociedade de crédito imobiliario; associacdo de poupanca e empréstimos; companhias
hipotecarias, e (...).

2.2.11 Certificado de Depd6sito Bancério — CDB

E uma obrigacdo de pagamento futuro de um capital aplicado em depdsito a prazo
fixo em instituicdo financeira. Apresenta renda fixa com prazo determinado, deste
modo, sua rentabilidade é definida no ato da negociacdo, podendo ser pré-fixada ou pds-
fixada.

Outro titulo muito semelhante ao CDB é o RDB (Recibo de Deposito Bancéario). O
RDB nédo é um titulo endossavel, pois sua negociacdo em mercados secundarios nao é
admitida. Tanto o CDB quanto o RDB sdo titulos obrigatoriamente nominativos e
intransferiveis.

2.2.12 Letras de Cambio - LC

Quando alguém compra um bem duravel e financia a operacdo, uma
financiadora, ele cede o crédito de demanda a emissdo de uma letra de cAmbio como
garantia da operacdo. O emissor dessa letra é o cliente tomador de crédito e a
financiadora € a instituicdo que, primeiro, aceita a letra, e, posteriormente, vende a letra
para um investidor.

Esse processo garante que a financeira possa capitalizar-se e continuar
emprestando recursos. A operacdo com letras de cambio ocorre: No momento da
compra de um bem que ser4 financiado; E emitida pelos financiadores dos contratos de
crédito; E a principal fonte de recursos para financiar bens duraveis utilizadas pelas
financeiras.

2.2.13 Nota promissoria mercantil — Commercial paper

E um titulo de curto prazo emitido por sociedade. Essa emissdo é realizada por
meio de acOes tomadoras de recursos no mercado interno para financiar seu capital de
giro. Esta nota é adquirida por pessoa fisica, pessoa juridicas, fundos e instituicfes
financeiras dando a seus titulares o direito de crédito contra a empresa emissora.



As notas promissdrias mercantis tm remuneracdo garantida por taxa pré-fixada,
taxa flutuante — DI, Selic e Anbid, TR e TJLP. Com prazo de 180 a 360 dias, a nota
promissoria pode contar com garantia definida pela companhia emissora, sendo a
garantia do titulo o desempenho da empresa. As empresas emissoras devem ter registro
na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e obter autorizagdo para realizacdo da
emisséo dos titulos.

2.2.14 Debéntures
Garantem aos seus detentores direito contra a companhia emissora com 0
objetivo de financiar capitais (fixo e de giro) das empresas emitentes. S&o titulos
privados de créditos: representativos de divida; emitidos por sociedades por meio de
acOes; de médios e longos prazos e colocados no mercado entre investidores
institucionais.
A escritura de emissdo € o documento legal que especifica as condigcdes sob as
quais a debénture foi emitida, os direitos dos possuidores e 0s deveres da emitente.
As operacdes com debéntures sdo normatizadas pela CVM (Comissdo de Valores
Mobiliérios), e ndo existe emissdo fisica do titulo (forma escritural). A remuneracéo
oferecida pelas debéntures aos investidores podem ocorrer da seguinte forma:
v Taxas de juros flutuantes com ajuste de juros a cada intervalo de tempo, atrelado a
uma taxa média de mercado;
v’ Taxa de juros pré-fixadas;
v' Taxa de juros fixa acrescida de um indice de correcdo de precos ou juros de
mercado.

As debéntures podem prever gque os investidores tenham participacdo nos lucros
da sociedade emissora do titulo. Isso ocorre estipulando-se um percentual fixo de
participacdo de debenturistas sobre os resultados da empresa. Elas podem, também,
oferecer um prémio pelo reembolso dos investidores. Isso corresponderia a uma
remuneracdo adicional. O prémio tem o objetivo de fazer um ajuste dos rendimentos das
debéntures de acordo com as condic¢des de mercado no momento de sua distribuicéo.

A taxa Anbid ANBIMA é um exemplo de taxa de juros flutuante. A Anbid
consiste em uma taxa média de troca de dinheiro entre as institui¢fes financeiras. Ela é
divulgada diariamente pela Associacdo Nacional de Bancos de Investimentos (Anbid) e,
embora ainda seja utilizada a expressdo taxa Anbid, recentemente, a Anbid uniu-se a
Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (Andima). A partir dessa
unido, criou-se uma nova associagdo de mercado, a Associacédo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e (GARCIA et al, 2002).

2.3 Tributacao sobre os Titulos de Renda Fixa
A tributaco incidente sobre os titulos de renda fixa € decrescente e a variacéo é
conforme o prazo de aplicacdo, conforme tabela abaixo:



Tabela 01: Tributacdo de IR sobre titulos de renda fixa

22,5% Ateé 180 dias
20,0% De 181 dias a 360 dias
17,5% De 361 a 720 dias
15,0% Mais de 720 dias

Fonte: BACEN, 2014

Desta forma, quanto maior o tempo do investimento, menor serd a tributacdo
realizada nos ganhos de capital.

2.3.1 FAQ - FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC)

E uma entidade privada, sem fins lucrativos, que administra um mecanismo de
protecdo aos correntistas, poupadores e investidores, que permite recuperar 0s depositos
ou créditos mantidos em instituicdo financeira, em caso de intervencdo, de liquidacdo ou
de faléncia.

As Institui¢Bes financeiras associadas ao FGC s&o: Caixa Econdmica Federal,
bancos mdltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de
desenvolvimento, sociedade de crédito, financiamento e investimento, sociedades de
crédito imobiliario, companhias hipotecarias e as associaces de poupanca e
empréstimo, em funcionamento no Pais, que:

v Recebam depdésitos a vista, em contas de poupanga ou depositos a prazo;
v Realizem aceite em letras de cambio;
v Captem recursos mediante a emissao e a colocacao de letras imobiliarias,

de letras hipotecarias, de letras de crédito imobiliario ou de letras de crédito do
agronegocio;
v Captem recursos por meio de operacdes compromissadas tendo como
objetivo titulos emitidos, apos oito de margo de 2012, por empresa ligada.

Os créditos garantidos pelo FGC sao:

v Depdsitos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio;

v Depdsito de poupanca;

v Depdsito a prazo, com ou sem emissédo de certificado (CDB/RDB);

v Depdsitos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques,

destinadas ao registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacdo de
servicos de pagamento de salarios, vencimentos, aposentadorias, pensfes e
similares;

Letras de cAmbio;

Letras imobiliarias;

Letras hipotecarias;

Letras de crédito imobiliario;

Letras de crédito do agronegécio;

Operagdes compromissadas que tém como objeto titulos emitidos apds o
dia oito de marcgo de 2012.

ANANENENE NN
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O total de créditos de cada pessoa contra a mesma instituicdo associada, ou contra
todas as instituicOes associadas do mesmo conglomerado financeiro, sera garantido até
o valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais).

O Fundo de investimento financeiro ndo tem garantia do FGC, porque o
patrimonio dos bancos ndo se confunde com o patrimoénio dos fundos de investimento
financeiro que eles administram.

2.3.2 INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL
Os titulos de renda variavel englobam acGes e fundos de investimentos.

2.3.3 Agoes

Acdes sdo titulos que representam o valor da fracdo em que é dividido o capital
social de uma empresa de Sociedade por AcOes, sendo entdo o investidor em acgoes
socio da empresa e participa de todos seus resultados, sejam eles bons ou ruins. Os
ganhos em ac¢0es sdo de:

v" Dividendos: participacdo nos lucros obtidos pela empresa;

v Ganho de Capital: diferenca entre o preco de compra e o de venda.

Na bolsa, as acbes também sdo conhecidas como:

v" Blue chips ou de 12 linha: acGes de grande liquidez, sdo as mais procuradas pelos
investidores, pois, de forma geral, sdo as acOes de grandes empresas, com
excelente reputacdo no mercado;

v 22 linha: sdo as acOes de menor liquidez, de empresas boas, mas com risco
superior ao risco das empresas blue chips;

v" 32 linha: sdo a¢des de pouca liquidez e grande nivel de risco.

Os dois tipos de agdes sao:
v Ordindrias: sdo acles que ddo direito a voto nas decisbes e participacdo nos
lucros;
v’ Preferenciais: Ndo dao direito a voto, mas o acionista tem prioridade no
recebimento de dividendos, as vezes em percentual maior do que o percentual
recebido nas acdes ordinarias.

Ao negociar acdes na bolsa de valores, o acionista deve considerar alguns custos
com:

v’ Corretagem: ¢ a taxa cobrada pelas corretoras para realizar a compra e a venda de
acoes. O investidor em acdes deve antes fazer uma pesquisa entre as corretoras,
sendo que, na compra de ac¢Oes pela internet, o valor tende a ser bem menor;

v" Custodia: é o servigo prestado para guarda de titulos e administracdo do exercicio
de direito (dividendos, bonificac@es, subscri¢des, entre outros);

v Outros emolumentos: valores cobrados pela Bovespa para a realizagdo de
negocios em seu ambiente (GARCIA et al, 2002).

2.3.4 A Tributacgdo do Investimento em Acodes

Se o total das alienacdes realizadas no més ndo exceder a R$ 20.000,00, os
ganhos liquidos realizados por pessoa fisica em operagdes efetuadas com acgdes sdo
isentos do imposto de renda, caso contrario, o imposto é devido sobre o ganho liquido
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apurado més a més nas operacdes realizadas. A tributacdo do investimento em acdes é
feita da seguinte forma:

Tabela 02: Tributacéo realizada em investimentos mobiliarios (acGes)

Sobre os ganhos liquidos realizados nas
alienacdes (vendas).
Imposto de renda retido na fonte em
0,005% operag0es de alienagdo de a¢bes no
mercado a vista.

15,0%

Fonte: BM&FBOVESPA, 2014

2.3.5 Fundos de Investimentos

Os fundos de investimentos sdo associacdes de investidores organizadas por uma
instituicdo financeira e um administrador de recursos. Sao geridas por profissionais de
mercado para a aplicacdo em titulos e valores mobiliarios ou quaisquer outros ativos
disponiveis no mercado financeiro e no mercado de capitais.

Fundo de investimento é uma espécie de condominio de pessoas gque se relinem
para investir juntas, tendo todas as receitas e despesas divididas. O ganho ou o prejuizo
do investidor se dara pela diferenca entre a compra e a venda das cotas.

As cotas podem ser de fundos abertos ou de fundos fechados:

v" As cotas de fundos abertos ndo tém data de vencimento, e os investidores podem
solicitar aplicacdo e resgate de cotas durante sua vigéncia;

v" As cotas de fundos fechados destacam-se pela existéncia de data de vencimento.

O resgate somente sera possivel no término do prazo de duracdo do fundo, podendo

ocorrer amortizacdes esporadicas durante a vigéncia.

Os fundos de investimentos sdo indicados para pessoas que ndo conhecem o
suficiente sobre investimentos ou ndao tem tempo para cuidar de suas aplicacdes. Porém
aplicar em um fundo de investimento também tem custos, pois os administradores
cobram taxa de administracdo de aplicacdes.

A associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) classifica os fundos de investimentos em:

v" Curto prazo: Fundos que buscam o retorno por meio de investimentos em titulos
indexados a CDI ou Selic - papéis pré-fixados. Os papéis pré-fixados sdo titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo maximo a decorrer de 375 dias e
prazo médio da carteira de, no maximo, 60 dias;

v" Referenciados: sdo fundos que objetivam investir, no minimo, 95% do valor de
sua carteira em titulos e operacGes que busquem acompanhar as varia¢ées do CDI
ou da Selic;

v Renda fixa: Admitem-se estratégias que impliquem risco de juros e indice de
precos do mercado doméstico;

v Multimercados: Fundos que realizam operagdes em diversas classes de ativos, e
definem as estratégias de investimento com base em cenarios macroecondmicos
de médio e longo prazos;
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v" Investimento no exterior: Fundos que tém como objetivo, preponderantemente,
investir em titulos representativos da divida externa (titulos de responsabilidade
da Uni&o);

v AcOes: Fundos que investem em: acdes a vista, acles setoriais, bdnus ou recibo de
subscrigdo, cotas de fundos de agdes, certificados de depdsitos de ac¢les, cotas de
fundos de indice de ac¢des, indices (Ibovespa IBrX), Brasilian Depositary Receipts
(BDR);

v" Previdéncia: Classificam-se nessa categoria os FAPIs ( Fundos de Aposentadoria
Programada Individual) e fundos exclusivos dedicados a receber recursos de
reserva técnica dos planos de previdéncia aberta;

v Cambial: Fundos que aplicam pelo menos 80% de sua carteira em ativos
relacionados a moeda norte-americana ou a europeia (GARCIA et al, 2002).

2.3.6 INVESTIMENTO EM IMOVEIS
Investir em ativos reais traz alguns beneficios e alguns maleficios tambeém, pois
embora haja expectativa de ganhos efetivos, o setor imobiliario expde o investidor a
uma serie de riscos, principalmente o risco de liquidez. Por esta razdo, devemos
acompanhar as tendéncias de mercado e ter muita preocupagdo com 0s aspectos legais,
pois é preciso tomar todos os cuidados possiveis com a documentacdo do imovel que
estd sendo negociado.
Ao adquirir imdveis com o objetivo de fazer investimentos, devem-se considerar:
v/ Os gastos com a manutencdo do imdvel, que sdo de responsabilidade do
proprietario;
v' A falta de renda durante o tempo em que o imével ficar sem inquilino;
A depreciagdo do bem, que causa desvalorizagdo do investimento;
v" Os gastos com reformas do imével no momento da saida do inquilino;
v" A perda de valor de certas caracteristicas, por exemplo, apartamentos com apenas
uma garagem perderam valor no mercado ao longo do tempo;
v' E importante comparar a renda gerada pelo aluguel com outras alternativas de
investimento disponiveis no mercado (GARCIA et al, 2002).

2.3.7 Fundos Imobiliarios

Os fundos imobiliarios s&o uma alternativa para aqueles que querem investir em
imoveis sem se envolverem diretamente na administracdo do investimento, porém eles
tem o risco de baixissima liquidez (GARCIA et al, 2002).

3 METODOLOGIA

A abordagem utilizada foi a de métodos mistos. Segundo Figueiredo e Souza
(2011), quando o objeto pretende enfocar o conhecimento de forma concreta, objetiva,
mensuravel, e valendo — se de dados estatisticos, 0 método indicado € o quantitativo. Na
medida em que objeto € traduzido em seu subjetivismo, isto &, relativo a um fenémeno
ndo mensuravel, o método proposto é o qualitativo, e quando o objeto admite a
integracdo de ambos, 0 método mais adequado é o quali-quantitativo..

A técnica de pesquisa adotada foi a pesquisa exploratdria, que é a formulacédo de
questdes ou de um problema, com a finalidade de desenvolver hipoteses, aumentar a
familiaridade do pesquisador com um ambiente, fato ou fenémeno, para realizacdo de
uma pesquisa futura mais precisa ou modificar e clarificar conceitos, obtendo descrigdes
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tanto quantitativas quanto qualitativas do objeto de estudo (FIGUEIREDO e SOUZA,
2011).

O levantamento de dados ocorreu por meio de um questionério semiestruturado
disponibilizado a 100 moradores da cidade de Aracruz (ES) Sede, ocorrido no dia 14 de
abril de 2014.

A amostra deste estudo foi composta por individuos com idade igual ou superior
a 18 anos e o indice de respostas relevantes para o resultado deste estudo foi de 81%.

4.0 APRESENTACAO DOS RESULTADOS
4.1 Variaveis demograficas

As variaveis demograficas englobam neste estudo caracteristicas como sexo,
idade escolaridade dos entrevistados.

SEXO

B FEMININO
B MASCULINO

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

411 IDADE DOS ENTREVISTADOS
IDADE

18- 24 ANOS
W 25-31 ANOS
m32-38 ANOS
W 39-45AN0OS
W 46-52 ANOS
m53-59 ANOS
m ACIMA DE 60 ANOS

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

4.1.1.1 ESCOLARIDADE
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FORMAGAO ESCOLAR

M ENSINO FUNDAMENTAL
= ENSINO MEDIO
™ NIVELSUPERIOR

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

4.2 INDIVIDUOS QUE INVESTEM

INVESTE

= SIVI
mNAO

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

4.3 INDIVIDUOS QUE RECEBEM RENDIMENTO FINANCEIRO

TRABALHA

57y A%
]

ESIM
mNAO
W APOSENTADO

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

4.4 CLASSE SOCIAL
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CLASSE SOCIAL

B CLASSEC
m CLASSED

W CLASSEE

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

45 PERCENTUAL DO SALARIO INVESTIDO

PORCENTAGEM DO SALARIO E
INVESTIDO

HMDE1%A20%

mDE21%a 40 %

WMDE41% a62%
mNAOE FIXO

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

4.7 INTITUICAO FINANCEIRA ESCOLHIDA

QUALA INSTITUICAO FINANCEIRA
ESCOLHIDA

2;:4%
| CAIXA ECONOMICA

m BRADESCO

W BANCO DO BRASIL
H|TAU

W SANTANDER

W FUNSEJEM

= OUTROS

5;9%

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa

4.8 TIPO DE INVESTIMENTO REALIZADO
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W PREVIDENCIA PRIVADA
m IMOVEL

POUPANCA
m OUTROS

Fonte: Elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa
4 CONCLUSAO

O objetivo geral deste trabalho foi identificar as formas de investimentos
financeiros da populacdo de Aracruz, possibilitando as pessoas uma visao integrada das
suas decisdes de crédito, poupanca, investimento e consumo, compativel com sua
realidade financeira.

Os resultados originados dos testes estatisticos expdem que 72% dos
entrevistados fazem algum tipo de investimento, e a partir desse resultado identificamos
que 37% dos habitantes da cidade de Aracruz investem mais em Poupanga e 36% em
previdéncia privada.

Vale ressaltar que esse resultado originou um conjunto de evidéncias que
ampliam a discussao sobre os investimentos, pois foi possivel identificar por meio das
perguntas abertas, que as pessoas optam por esses dois tipos de investimentos por
desconhecerem outra modalidade e por temem riscos quanto ao retorno de capital em
outro tipo de investimento.

Identificamos também que a instituicdo financeira mais utilizada pelos
individuos aracruzenses com investimento em poupanca ¢ a Caixa Economica Federal,
isso se da pelo fato de que essa instituicdo e a que mais dd retorno em relacdo a
poupanga.

Como solugdo para o problema encontrado, sugerimos que € necessario uma
pareceria entre familia; governo; instituicdes de ensino incentivando a educacdo
financeira durante toda a vida do brasileiro, mas principalmente durante sua vida
escolar.

Desta forma, conclui-se que maior parte dos entrevistados investem em
poupanca por desconhecerem outra modalidade de investimento.
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